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INGENIERIA

A continuacion presentamos los indices de precios de la energia y su evolucién,
desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asicomo también informacién energética de Uruguayy la region.

MOVIMIENTOS DISPARES EN MARZO ANTICIPAN SUBAS EN ABRIL

En marzo se registraron variaciones en la mayoria de los precios de los energéticos en Uruguay. En el segundo ajuste bimestral del afo, los precios de los
combustibles comercializados por ANCAP registraron cambios relevantes. El fueloil aument6 3,5%, el queroseno 5,9%, mientras que el gasoil cay6 3,2% y las
naftas se abarataron 1,1%. En abril, a raiz del estallido del conflicto en Oriente Medio, se produjo un nuevo ajuste de combustibles, en torno al 7% para casi
todos los combustibles, cuyo impacto se reflejard en el préximo reporte.

Por su parte, en marzo el precio de la lefia disminuy6 0,2%, segun el Instituto Nacional de Estadistica, mientras que el gas natural se redujo 0,3%. No obstante,
este Ultimo ya registré en abril un aumento de 5,4%, el mayor en casi tres anos, que también se vera reflejado en la proxima edicion.

Como resultado de estos movimientos, y especialmente por la mayor incidencia del aumento del fueloil, el indice de Precios de los Energéticos Industriales
(IPEI) creci6 0,35% en marzo, alcanzando una variacién interanual de 0,18%. En contraste, el Indice de Precios de los Energéticos Residenciales (IPER) se
mantuvo practicamente estable (0,03%), aunque acumula un aumento interanual de 3,29%, levemente superior al del Indice de Precios del Consumo (2,94%),
que en marzo registrd su nivel mas bajo desde 1956.

Variaciones de precio Fueloil Gasoil Lena Gas natural Queroseno
Marzo 2026 3,5% 3,2% 0,2% 0,3% 5,9%

Las variaciones estan ordenadas de izquierda a derecha, en orden decreciente de incidencia promedio entre indices.

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2024=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segun el Balance
Energético Nacional (Direccién Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefa, fueloil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2022 =100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segun el Balance Energético
Nacional (Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefa, Supergas, gas natural, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de viviendas segun el
censo 2011 publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atras
$ 4.519 S 4518 S 4.520 S 4.240

LA MATRIZ ENERGETICA DE URUGUAY SIGUE CAMBIANDO

El Balance Energético Preliminar 2025, elaborado por el drea de Planificacion, Estadistica y Balance de la Direccion Nacional de Energia y disponible aqui,
muestra algunas senales claras sobre la evolucion reciente del sistema energético en Uruguay. Si bien no introduce cambios significativos en la estructura
de la oferta, si permite identificar tendencias relevantes tanto en el abastecimiento como en la dindmica de la demanda, particularmente en el uso de la
electricidad. En este reporte repasamos algunos puntos relevantes que presenta el adelanto del Balance Energético Nacional.

La mitad del abastecimiento energético del pais proviene de hiomasa LA BIOMASA ALCANZA LA MITAD DEL ABASTECIMIENTO
ENERGETICO DE URUGUAY
En el plano estructural, la evolucién de la matriz de abastecimiento energético Participacion de las principales fuentes en el abastecimiento energético total en

millones de toneladas equivalentes de petréleo.

muestra un cambio relevante en las dltimas dos décadas. A partir de la segunda
mitad de los afios 2000, con la instalacion de las plantas de celulosa, la biomasa
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partir de sus propios subproductos. Esto le otorga a esta fuente un rol estructural,  pecticidad incluye hidroenerga, edlica, solar e importada. Otros incluye gas natural,
aunque con caracteristicas distintas a otros usos energéticos mas difundidos. residuos industriales, carbon y coque.

Elaboracién de SEG Ingenieria con datos del MIEM. I S E—
En paralelo, con un abastecimiento relativamente estable y una mayor

participacion de la biomasa, el petréleo y sus derivados contintan perdiendo participacién. El dato preliminar de 2025 muestra que fueron el 33,6% del
abastecimiento energético. Se trata del valor més bajo desde 1965, si se considera la serie completa del Balance Energético Nacional. Diez afos atrds, su
participacion era del 40%. En términos absolutos, ademds, muestran una leve caida respecto a 2024, sostenida por un menor consumo final de gasoil y
naftas en el sector transporte, incluyendo el transporte privado de los hogares, y por la reduccion del consumo de fueloil en la industria.

Este cambio en la matriz energética adquiere relevancia en un contexto internacional caracterizado por la volatilidad en los precios del petréleo, asociada a
tensiones geopoliticas. Si bien Uruguay sigue expuesto a estos movimientos, la menor participacion relativa de los combustibles fésiles contribuye a
moderar suimpacto sobre el sistema energético en su conjunto.

CINCO ANOS DE CRECIMIENTO SOSTENIDO DE LA DEMANDA La demanda eléctrica sigue creciendo
ELECTRICA EN URUGUAY

Variacion anual del consumo final de electricidad. La evolucién reciente de la demanda eléctrica muestra una trayectoria de
9% expansion relativamente estable, con episodios puntuales de contraccion
en dos de los dltimos diez anos. Tras las caidas registradas en 2017 y 2019

y el estancamiento de 2020, el consumo retoma una trayectoria expansiva

a partir de 2021. Desde entonces, se encadenan cinco aios consecutivos
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tasas superan el 5% anual. En 2025, si bien el ritmo de expansién se

0% modera al 2%, la demanda alcanza un nuevo méximo histérico de 13,5 TWh
l - (teravatios hora).

3% En una perspectiva de mas largo plazo, el consumo final de electricidad
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Elaboracién de SEG Ingenieria con datos del MIEM.

crecié cerca de 28% en la Ultima década, por encima del crecimiento de la
actividad econémica en el mismo periodo que fue del 14%. Esta dindmica
sugiere una mayor intensidad en el uso de la electricidad y refuerza la tendencia hacia una mayor participacion de este vector energético dentro del
consumo total.

En este contexto de mayor demanda, la generacién eléctrica mantiene una fuerte participacion de fuentes renovables, que en 2025 alcanzan el 98% del
total. Como muestra la evolucién reciente, Uruguay ha consolidado en la dltima década una matriz eléctrica ampliamente renovable, incluso en contextos
de aumento de la demanda y episodios de intensas sequias. En 2025, la URUGUAY CONSOLIDA UNA GENERACION ELECTRICA CASI
intensidad de carbono del sistema eléctrico se ubica en torno a I TOTALMENTE RENOVABLE R

Participacién de fuentes renovables en la generacién eléctrica en Uruguay, en %.
12 t CO,/GWh, entre las mds bajas a nivel internacional y muy por debajo de 100 .
los niveles registrados en Europa (176 t CO,/GWh), Estados Unidos (321 t 98%
C0,/GWh) o el promedio mundial (447 t CO,/GWh), segin datos de la
Agencia Internacional de la Energia, 2024).

El transporte eléctrico acelera, pero atn es incipiente 75%

Dentro de la demanda eléctrica, se destaca el comportamiento del sector
transporte. En 2025, el consumo de electricidad en este sector alcanza los
89 GWAh, casi triplicando el nivel registrado en 2024. Se trata de uno de los

datos mas significativos del balance preliminar y confirma la aceleracién 50%
del proceso de electrificacion del transporte en Uruguay, en linea con la 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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expansion del parque de vehiculos eléctricos livianos.

Sin embargo, a pesar de este fuerte crecimiento, su peso relativo sigue siendo reducido. El transporte representa aproximadamente el 0,7% del consumo
final de electricidad, por lo que su incidencia sobre la demanda eléctrica agregada aun es limitada. Este contraste pone de manifiesto una transformacién

EL CONSUMO ELECTRICO DEL TRANSPORTE DE en curso. La electrificacion del transporte comienza a ganar presencia, pero todavia se

URUGUAY SE TRIPLICA EN 2025 encuentra en una etapa inicial en términos de suimpacto sobre el sistema energético.
Evolucién del consumo final de electricidad del transporte en

Uruguay, en gigavatios hora (GWh). final de electricidad. .. ;
guay, en gig (E00) Dos dinamicas que conviven

o 89 GWh [
0,7% del consumo En conjunto, los resultados del Balance Energético Preliminar 2025 permiten identificar dos
eléctrico total dinamicas simultaneas.
60 . - . -
Por un lado, se consolida una transformacién estructural en la matriz de abastecimiento,
con una mayor participacion de fuentes renovables, en particular la biomasa, y una
reduccion relativa del petréleo.
80 Por otro, se consolidan cambios en la demanda asociados a la electrificacion de usos
finales, especialmente en el transporte, aunque todavia con un peso acotado.
Estos resultados corresponden a una estimacion preliminary podrén ser complementados
0 - con la publicacién del Balance Energético Nacional definitivo. Aun asi, constituyen una base
2015 2020 2025 g6lida para entender las tendencias recientes y anticipar la evolucion del sistema
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energético en los proximos anos.

Fotografia del encabezado de Freepik.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (délares por megavatio hora) precio SPOT promedio anual, interanual y mensual del mercado eléctrico uruguayo segun datos de la ADME (adme.com.uy).
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION
Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . q Gas Natural GLP. :
. p s Residencial Fueloil . : “ fam Gasoil Nafta
Pais Media Tension Residencial Supergas
USD/MWh USD/MWh uso/i USD/ms3 USD/kgg uso/I uso/I
Uruguay 147 277 0,64 1,53 2,20 1,18 1,91
Paraguay Lb 77 - - 1,13 0,98 1,12
Chile 181 270 0,75 1,77 2,10 1,02 1,32
Brasil 122 215 0,89 2,10 1,62 1,33 1,26
Argentina 101 139 - 0,50 - 1,46 1,37

La tarifa eléctrica industrial se estima en base a una cuenta tipo con un consumo mensual de 400 MWh. La del sector residencial se basa en cuatro cuentas tipo (con consumos mensuales de 113 kWh, 216 kWh, 437
KWh'y 522 KWh) para las distribuidoras que acumulen al menos el 70% de la venta total de energia eléctrica en cada pais. La metodologia completa estd disponible en www.segingenieria.com/category/indicadores/.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Marzo 2026 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
103,13 USD 70,89 USD 45,49% 66,60 USD 54,85% 72,73 USD 41,80%
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C Ite las fichas técni en: www.segingenieria.com



https://www.gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/comunicacion/publicaciones/balance-energetico-preliminar-2025
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