INDICADORES ENERGETICOS

Diciembre|2025

INGENIERIA
A continuacion presentamos los indices de precios de la energia y su evolucidn,

desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguay y la region.

VARIACIONES ANUALES RELATIVAMENTE BAJAS EN LOS PRECIOS DE LA ENERGIA EN 2025

El altimo mes del afo result6 en variaciones dispares para los indices de precios de los energéticos en Uruguay. El indice de precios de los energéticos del
sector industrial, IPEI, se mantuvo virtualmente sin cambios, al registrar la menor variacion mensual de todo el afio con un incremento de apenas 0,02% en
diciembre. En sentido contrario, el indice de precios de los energéticos residenciales, IPER, mostrd una caida del 3,55%, la mayor baja de los Gltimos dos afios.

La disparidad en la evolucién de ambos indices durante diciembre, se explica por la baja en la tarifa de electricidad residencial observada en el Gltimo mes del
ano, asociada a la aplicacion del plan UTE Premia. Este plan comercial de UTE, que acumula catorce afios de vigencia, contempla la bonificacion de los cargos
fijos y por potencia, este afio segun nivel de potencia contratada y tipo de tarifa, para clientes residenciales (incluyendo también las tarifas General Simple y
Horaria Estacional) durante el mes de diciembre, siempre que se cumplan requisitos de “buen pagador” a lo largo del afio.

De acuerdo con los datos publicados por el INE, la aplicacién de este plan se tradujo en una caida promedio de la tarifa eléctrica del 4,9% en diciembre.
Aunque levemente por debajo del 5,03% observado en 2024, la variacion observada confirma la tendencia a la reduccién del impacto del plan UTE Premia,
iniciada en 2020. En los afios de mayor impacto, 2012-2017, el plan UTE Premia llegé a implicar caidas transitorias durante el ultimo mes del afio que
promediaron el 20%.

Adicionalmente, aunque con una incidencia significativamente menor, otros precios de los energéticos también registraron variaciones en diciembre. La lefa,
segun datos del INE, se encarecié un 0,46%, cerrando el afilo con un aumento del 6% respecto a diciembre de 2024. Por su parte, el gas natural, valorado a
partir del promedio de las tarifas al publico de MontevideoGas, se abaraté un 1,35% en el mes. De esta forma, el gas natural acumulé en 2025 una variacion
negativa del 14,5% v, tras los fuertes aumentos en 2021y 2022, completa tres anos consecutivos de descensos anuales en sus precios.

De esta manera, el IPEI cierra 2025 con un aumento anual de 0,42%, el menor incremento registrado en los Ultimos quince anos. Por su parte, el IPER muestra
un aumento anual de 3,69%, la menor suba desde 2014 (exceptuando que en 2019 los precios de la energia residencial registraron una caida) y muy cercano
ala variacion anual del indice de Precios del Consumo (IPC), que cerré 2025 con un aumento de 3,65%, el menor registro desde 2001.
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Las variaciones estan ordenadas de izquierda a derecha, en orden decreciente de incidencia promedio entre indices.

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2024=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segin el Balance
Energético Nacional (Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lea, fueloil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2022 =100) que refleja la evolucion del costo del consumo final energético del sector residencial segun el Balance Energético
Nacional (Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, Supergas, gas natural, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de viviendas segun el
censo 2011 publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atrds
$ 4111 S 4.263 S 4.260 $3.991

DESTACADOS ENERGETICOS DE URUGUAY EN 2025

Balance Nacional de Energia Util residencial 2023. EI MIEM present6 los resultados del BNEU del sector residencial, una actualizacion esperada de la
Gltima encuesta comparable realizada en 2006. Este balance constituye una referencia clave para comprender la evolucién del consumo energético en
hogaresy orientar estrategias de eficiencia energética.

Los resultados muestran que el consumo energético residencial continda expandiéndose, con una aceleracion clara en las ultimas décadas. Mientras entre
1988y 2006 la demanda creci6 a una tasa media anual de 0,6%, entre 2006 y 2023 se acelerd a 1,4% anual. En términos absolutos, el consumo total pasé de
607 ktep (1988) a 679 ktep (2006) y 855 ktep (2023). Aunque el consumo crece, lo hace a un ritmo menor que la economia, lo que sugiere una mejora en la
intensidad energética del sector residencial.

El BNEU 2023 confirma ademds un cambio estructural en el sector residencial, ya que por primera vez la electricidad se consolida como el principal
energético utilizado por los hogares, desplazando a la lena. Al analizar los usos de la electricidad, el balance muestra que el calentamiento de agua sanitaria

es, por amplio margen, el mayor consumo eléctrico residencial. LA “SONRISA” DE LA DEMANDA ELECTRICA EN URUGUAY
3 o fref I Relacién entre la demanda maxima diaria y la temperatura promedio diaria en Uruguay. Comparacion
En 2023, concentr6 el 46% de la electricidad utilizada en los entre 1995-1999 y 2021-2025, y méximos absolutos de cada periodo. ¢

hogares, explicado fundamentalmente por el uso extendido de 3.000
calefones eléctricos. Le siguieron otros artefactos eléctricos

(14%) vy la conservacion de alimentos (12%), mientras que la %’?ZSMW
calefaccion y la refrigeracion y ventilacion representaron cada %o
una el 8% del consumo.

Demanda eléctrica maxima y matriz casi totalmente 2.000 .
renovable. En 2025 la demanda anual de electricidad alcanzd
12,5 TWh, el mayor registro histérico. El consumo creci6 2,1%
respecto a 2024 vy, habiendo completado cinco anos o700
consecutivos de aumento de la demanda, se ubicd 14% por .
encima de 2020. La generacion se sostuvo sobre una matriz \
98,1% renovable, con hidrdulica 46,1%, edlica 34,3%, biomasa L0

13,9%, fotovoltaica 3,8% v a hidrocarburos 1,9%. Se destaca que

la generacion solar fotovoltaica alcanz6 en 2025 su mayor

registro histérico con 491 GWh y un crecimiento interanual de ] 1995-99 2021-25

15%, la mayor variacion anual desde 2019. También la biomasa ﬁmﬁggﬁmy —_—

registrd un hito, alcanzando una participacion récord de 13,9% °C media diario
en la matriz eléctrica. Fue el segundo ano de mayor generacion
desde laincorporacién de la fuente en 2007 y el salto observado
en 2024 asociado a UPM 2.
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Un nuevo pico de la demanday su “sonrisa”. El 7 de marzo de temperatura promedio en el eje horizontal y su demanda maxima en el eje vertical. La

o . linea de tendencia ayuda a visualizar el patron general de la relacion entre ambas variables.
2025 a las 14:47, la demanda eléctrica alcanz6 2.507 MW, un v p 8

nuevo maximo histérico. El registro fue 10% superior al pico
anual anterior, en el mayor salto del pico de demanda anual de la ultima década. Pero no fue un hecho aislado, durante 13 dias en 2025 la demanda superd
el récord anual previo de 2.289 MW de 2024.

Elaboracion de SEG Ingenieria con datos de la UTE e INIA. I EE—— E—

El récord de 2025 se dio en verano, siendo el quinto aio en que el mdximo anual ocurre en esa estacion. En base a los registros disponibles desde 1995,
aunque solo cinco de los ultimos 27 anos el pico fue veraniego, todos ellos ocurrieron en los Gltimos seis anos, consolidando un cambio estructural. Este
fendmeno se asocia a la electrificacion del acondicionamiento térmico y a una mayor sensibilidad del consumo eléctrico a los extremos de temperatura,
que se expresa en la denominada “sonrisa” de la demanda. Mientras en el pasado la relacién entre picos diarios de demanda y temperatura reflejaba una
curva asimétrica, con la “comisura” asociada al frio elevada, hoy adopta una relacién en forma de “sonrisa”, con picos diarios que se intensifican también
en dias calurosos.

EN 2025 SE VENDIERON MAS ELECTRICOS QUE EN Comercio internacional de electricidad. El intercambio regional de electricidad mostro

LOS CUATRO ANOS PREVIOS - o cambios marcados en 2025. La exportacién fue de 1.022 GWh, un 50% menos que en
‘éﬁ"ﬁ?ﬁgau’}iia('ﬁzr?;?ﬁté’[.‘}?;’,'{?é'pit’i‘éx \éﬁqgglfgnlt'g;a{](ﬁ2|§fﬁmggf (80 2024. Al tiempo que la importacién alcanzé 633 GWh, frente a apenas 7 GWh en 2024. A
Venta anual en miles, barras Participacion en venta total en %, linea  pesar de este cambio, el saldo de intercambio se mantuvo positivo, como ocurrié en 9 de
15 24% |os dltimos 10 afos, y equivalente al 3% de la demanda. Uruguay continta siendo, en

términos netos, exportador de electricidad.

Se dispara la venta de vehiculos eléctricos. La movilidad eléctrica en Uruguay mostré
en 2025 un crecimiento excepcional, se vendieron mas de 14.000 vehiculos eléctricos
livianos, un volumen 2,5 veces superior al de 2024. En el total del mercado, los eléctricos
representaron el 21% de las ventas de vehiculos livianos, un cambio cuantitativo relevante
en la composicion de las ventas. La expansion de los eléctricos a bateria (+150%) v el
crecimiento de los hibridos (+48%) contrastaron con la caida de los vehiculos a nafta (-
12%) vy gasoil (-26%). En conjunto, el aumento de la electrificacion compenso la
8% contraccion de los vehiculos a combustion internay llevo a que la venta total de livianos
creciera 5% en 2025. Los ultimos datos disponibles confirman esta tendencia. Aunque la
demanda eléctrica del transporte sigue siendo marginal, representando apenas el 0,2%
del consumo final energético del sector segtin el Balance Energético Nacional 2024, su
consumo crecio 69% en un solo ano.

10 16%

(3]

0 0%
2021 2022 2023 2024 2025

Elaboracién de SEG Ingenieria con datos de la ACAU y Exante.  mmms s s—n

Etiquetado vehicular en plena vigencia. En 2025 se complet6 la implementacion del
etiquetado energético obligatorio para vehiculos livianos en Uruguay, una herramienta
clave de eficiencia energética y de informacion al consumidor. El proceso culmind en
septiembre de 2025, cuando la exigencia se extendi6 a los vehiculos eléctricos puros, tras su entrada previa en vigencia para los vehiculos a combustion
internay los hibridos. La consolidacion del sistema se refleja en la rapida expansion del universo de modelos etiquetados, que a fines de 2025 va abarcaba
1.329 modelos a combustion interna (ICE), 73 hibridos (HEV), 176 hibridos enchufables (PHEV) y 190 eléctricos a bateria (BEV).

Crece laventa de combustiblesy actividad exploratoria. En 2025 las ventas de combustibles mostraron un nuevo aumento, la de naftas creci6 4%y la de
gasoil 2%. Fue el segundo ano consecutivo de subas, luego de la desaceleracion de 2023y la caida observada en 2020. En perspectiva de largo plazo, la
nafta retoma la tendencia de crecimiento elevado que parecia haberse detenido entre 2017y 2019. En gasoil, el cambio parece ser mas profundo, ya que de
un comportamiento de casi estancamiento entre 2011y 2020, pasa a uno de crecimiento en 2021-2025. En ese marco, la demanda de gasoil de 2025 se
ubic6 23% por encima del promedio 2011-2020. En contrapartida, la venta de Supergés cayd 4% en 2025y se alejé del nivel récord de 2020, que fue 15%
superioral actual.

En este contexto, durante 2025 también se registraron avances regulatorios que habilitaron la reactivacion de actividades de exploracion offshore (en el
mar) de hidrocarburos, reintroduciendo este frente como un componente relevante, aunque atin incierto, del panorama energético del pafs.

como nuevo presidente de esta red global multi-actor que retine gobiernos, empresas, DE CRECIMIENTO EN 2025 EN URUGUAY

Ramoén Méndez, presidente de REN21. En 2025, REN21 eligi6 a Ramon Méndez Galain I VENTAS DE COMBUSTIBLES MANTIENEN LA SENDA
sociedad civil, ciencia y academia para impulsar la transicién hacia economias basadas Venta anual de naftas y gasoil en Uruguay. En millones de itros.

en energias renovables. Méndez, director nacional de Energia de Uruguay entre 2008 y 120

2015, es reconocido por REN21 por liderar la transformacion del sector eléctrico uruguayo

hacia una matriz altamente renovable, reduciendo los costos de generacion, aumentando

laresiliencia frente a la volatilidad de los precios internacionalesy destacando el caracter Gasoil
“justo” de la transicién, asocidndola a creacién de empleo y ampliacién del acceso a la  goo

electricidad.

Primer ferry eléctrico de gran porte del mundo para el Rio de la Plata. En 2025 se
complet6 la botadura del China Zorrilla, el ferry 100% eléctrico de mayor tamano
construido hasta la fecha, disefiado para operar en la ruta Buenos Aires-Colonia con Naftas
capacidad para 2.100 pasajeros y 225 vehiculos. El “China Zorrilla” es un catamarén de  “0°

130 metros de eslora equipado con un sistema de almacenamiento de energia en baterias
(BESS) de alta capacidad que alimenta ocho motores eléctricos con propulsién por chorro

de agua. Tras su botadura en Australia, se espera que inicie sus operaciones comerciales a
comienzos de 2026, conectando diariamente ambos lados del Rio de la Plata en travesias

de aproximadamente 90 minutos, con recarga entre cruces. 0
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Hidrégeno verde y combustibles sintéticos como vector de inversion y desarrollo. ) )
Elaboracién de SEG Ingenieria con datos de la ANCAP y MIEM. s s s—

Durante 2025 se registraron avances relevantes en iniciativas vinculadas al hidrogeno y a

los combustibles sintéticos, que refuerzan el interés por este vector como parte de la transicién energética y como potencial motor de inversion y
desarrollo econémico. En ese marco, el proyecto de HIF Global alcanz6 hitos significativos en su tramitacién ambiental, posicionandose como una iniciativa
de gran escala orientada a la producciéon de combustibles sintéticos a partir de energias renovables. Junto con el proyecto Tambor, enfocado en la
produccion de metanol verde a partir de energia solary edlica, estas iniciativas plantean la posibilidad de que Uruguay avance hacia un rol como exportador
de combustibles verdes basados en hidrégeno. Si bien ambos proyectos se encuentran atin en fase de desarrollo, su magnitud los ubica como referencias
en términos de inversion potencial, generacion de empleoy creacion de nuevas cadenas de valor asociadas a energias renovables alternativas. En paralelo,
el Proyecto Kahirds avanzé como una experiencia piloto de hidrégeno verde aplicada al transporte pesado, aportando validacion técnica y experiencia
operativa a menor escala. En conjunto, estos proyectos muestran un abordaje complementario del hidrégeno en Uruguay, combinando desarrollos de gran
porte con iniciativas piloto orientadas a validar usos, modelos de negocioy capacidades locales.

Fotografia del encabezado de Freepik.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (ddlares por Megavatio hora) precio SPOT promedio anual, interanual y mensual del mercado eléctrico uruguayo segtn datos de la ADME (adme.com.uy).
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION
Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . q Gas Natural GLP. .
. . P Residencial Fueloil . : u fam Gasoil Nafta
Pais Media Tension Residencial Supergas
USD/MWh USD/MWh I]] USD/m3 U%D/kgg I]] uso/l
Uruguay 145 275 0,67 1,61 2,26 1,27 1,99
Paraguay 43 76 - - 1,12 0,99 1,11
Chile 184 272 0,53 1,72 2,18 1,09 1,38
Brasil 117 206 0,62 2,02 1,55 1,10 1,14
Argentina 86 114 - 0,36 1,16 1,19 1,16

La tarifa eléctrica industrial se estima en base a una cuenta tipo con un consumo mensual de 400 MWh. La del sector residencial se basa en cuatro cuentas tipo (con consumos mensuales de 113 kWh, 216 kiwh, 437
KWh y 522 kWh) para las distribuidoras que acumulen al menos el 70% de la venta total de energia eléctrica en cada pais. La metodologia completa esta disponible en www.segingenieria.com/category/indicadores/.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Diciembre 2025 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
62,54 USD 63,80 USD -1,96% 64,54 USD -3,10% 73,86 USD -15,32%
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Consulte las fichas técnicas en: www.segingenieria.com
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