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INGENIERIA
A continuacion presentamos los indices de precios de la energia y su evolucidn,

desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguay y la region.

NUEVA CAIDA DEL GAS NATURAL PRESIONA A LA BAJA LOS PRECIOS DE LA ENERGIA EN URUGUAY

Aligual que en ocho de los diez meses transcurridos de 2025, el gas natural, cuyo precio se ajusta mensualmente, volvio a registrar una baja en octubre,
con una caida promedio de 2,72% segun las tarifas al publico de MontevideoGas. En lo que va del afio, este energético acumula una reduccién del 13,2%,
siendo el que més ha variado en el periodo.

Por su parte, como suele suceder al finalizar el invierno, el precio de la lefia tiende a estabilizarse y en octubre registr6 una leve baja de 0,32%, de acuerdo
con los datos del relevamiento nacional del Instituto Nacional de Estadistica para el indice de Precios del Consumo (IPC).

El resto de los energéticos se mantuvieron estables. Con el nuevo esquema de actualizacion bimensual, los precios de los combustibles se ajustan en los
meses impares, por lo que la reciente caida registrada en los primeros dias de noviembre se reflejard en el proximo informe.

De esta forma, el indice de Precios de los Energéticos Industriales (IPEI) descendié 0,07% en el dltimo mes y presenta una variacién interanual de 1,4%. En
tanto, el Indice de Precios de los Energéticos Residenciales (IPER) cay6 0,08% en octubre, acumulando un aumento de 3,7% en los dltimos doce meses, y
se mantiene por debajo de la evolucién del IPC, que en octubre alcanz6 unincremento de 4,32%.

Variaciones de precio o = o
Octubre 2025 Gas natural 2,72% Lena 0,32%

Las variaciones estan ordenadas de izquierda a derecha, en orden decreciente de incidencia promedio entre indices.

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2024=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segtn el Balance
Energético Nacional (Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefa, fueloil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: Indice de precios (con base octubre de 2022 =100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segin el Balance Energético
Nacional (Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, Supergas, gas natural, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccién Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de viviendas segun el
censo 2011 publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atrds
$ 4.260 S 4.264 $4.219 S 4.135

LA NUEVA FASE DE EXPANSION DEL GAS NATURAL LICUADO

El reciente informe “Gas 2025" publicado por la Agencia Internacional de Energia (disponible aqui) ofrece una mirada detallada del mercado global de gas
natural hacia el fin de esta década. El eje central es la inminente entrada de una nueva ola de proyectos de licuefaccién que transformarian las dindmicas
globales del mercado del gas natural licuado (GNL). En este reporte, recorremos algunos de los puntos principales del informe de la AIE y exponemos
brevemente la condicion actual de la demanday suministro en Uruguay.

La magnitud de esta nueva capacidad es significativa, ya que se esperan cerca de 300 mil millones de metros ctibicos (bcm) anuales de nueva capacidad de
exportacion de GNL hacia 2030, lo que equivale a un incremento cercano al 50 % respecto a la capacidad global actual. Lo notable es que este nuevo ciclo
de inversiones se estd desarrollando en un contexto de elevada JJ LA DEMANDA MUNDIAL DE GNL SIGUE CRECIENDO HACIA 2030
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Este cambio de escala tiene implicancias profundas en el funcionamiento del
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los préximos afos, el nuevo ciclo traera mayor flexibilidad, liquidez v
diversificacion de condiciones de acceso. Se espera que hacia 2030 mas de
la mitad de los contratos de GNL no tengan destino fijo, y que predominen las
férmulas indexadas a centros gasiferos en lugar de estar ligadas al precio del
petréleo. Esto permitird una respuesta mas agil frente a shocks geopoliticos o
climaticos, como los vividos en 2022, y mejorard la seguridad de suministro
global.
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Elaboracién de SEG Ingenieria segtin datos de la Agencia Internacional de Energia.

Elinforme senala que la expansion de la capacidad mundial de GNL desempeniara un papel clave en el reequilibrio de los mercados de gas, fortaleciendo la
seguridad de suministro y mejorando la asequibilidad del gas natural, especialmente en los mercados importadores emergentes mas sensibles al precio. No
obstante, advierte que un periodo prolongado de precios bajos podria reducir los incentivos para nuevas inversiones en proyectos de licuefaccion, lo que
generaria un posible estrechamiento del mercado después de 2030.

INVERSION EN LICUEFACCION DE GAS NATURAL EN EE.UU. EN En cuanto a la demanda, la AIE proyecta un aumento global de alrededor del 9%
2025 ALCANZA LOS NIVELES MAS ALTOS DE LA ULTIMA DECADA entre 2024 y 2030 en el escenario base y mas probable de la AIE, con una tasa

Decisiones finales de inversion para nueva capacidad de licuefaccion de GNL en . ., L. .,
Estados Unidos, en miles de millones de metros cubicos (bcm). anual del 1,5%, impulsada por la expansién econémica y la recuperacion del

mercado tras los anos de alta volatilidad. El principal motor serd Asia, que
% concentrard aproximadamente la mitad del crecimiento, con China aportando
cerca de una cuarta parte. En la region Asia-Pacifico, la demanda se expandira
60 tanto en la industria como en la generacion eléctrica, mientras que en Medio
Oriente el reemplazo de petréleo por gas en centrales térmicas impulsard un
crecimiento relevante. En contraste, Europa registrara una reduccion de su
40 consumo de 10% en el periodo, en linea con su agenda de descarbonizaciony la

creciente penetracion de energias renovables.
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relativamente estable hacia finales de la década. Para 2025, la demanda

regional se sitta en niveles similares a los del afo anterior y se espera una leve
0 disminucion a partir de 2026, a medida que la expansion de las energias

2012 2013 2014 2015 2019 2022 2023 2025 (epovables reduzca el uso de gas en la generacion eléctrica. En materia de

Solo se muestran los afios en los que decisiones finales de inversion se llevaron acabo. oferta, el informe destaca el impulso de nuevos proyectos de licuefaccién,
Fiborecion de SEG ngeniers seqin cetos e s Agencia Intemacional de Energa especialmente en Argentina, donde el desarrollo Southern Energy FLNG alcanzé
decision final de inversion en 2025 con una capacidad combinada de unos 8 bcm anuales y puesta en marcha prevista para 2027 y 2028. Ademés, la AIE
sefala que el aumento de la producciéon en Vaca Muertay el desarrollo de los campos presalinos en Brasil tenderdn a aliviar las necesidades de importacion
de GNL en laregion en el mediano plazo.

En América Latina, la AIE prevé que el consumo de gas natural se mantenga

Aunque el informe no hace referencia a Uruguay, resulta util ofrecer un breve panorama sobre la realidad del energético en el pais. El consumo de gas
natural es muy bajo, representando el 1% de la oferta primaria de energia, segun el Balance Energético Nacional 2024. En Argentina, este energético
representa el 53% de la matriz energética primaria (segtin datos de un reciente informe de la Fundacion Bariloche, disponible aqui).

El abastecimiento de gas natural a Uruguay proviene [ DEMANDA DE GAS NATURAL EN URUGUAY SE MANTIENE POR DEBAJO DEL MAXIMO DE 2006
de Argentina a través de dos gasoductos. El primero Importacion de gas natural de Uruguay seglin gasoducto. En miles de millones de metros ctbicos (bcm).

es el Cr. Slinger, que llega a Paysandu y tiene una
capacidad de 0,44 bcm/ano. El segundo es el Cruz
del Sur, que desemboca en Colonia y cuenta con
una capacidad de 1,83 bcm/ano. En los dltimos
cinco anos, el consumo promedio de Uruguay fue
de alrededor de 0,08 bcm anuales. Al desagregar por
gasoducto, el 97% de ese volumen ingres6 por el
Cruz del Sur, lo que representa una utilizacion Cruz del Sur
cercana al 4,2% de su capacidad. El 3% restante
provino del Cr. Slinger, cuya utilizacion fue de
aproximadamente 0,6%. Cabe recordar que en la
década pasada se proyect6 la instalacién de una

0,15

regasificadora en la costa uruguaya. La obra llegé a Cr. Slinger
comenzar, pero el proyecto se frend y finalmente
fue desestimado por falta de viabilidad econémicay 2000 2005 2010 2015 2020 2024

por o5 riesgos comakles sl Elaboracion de SEG Ingenieria seglin datos de la Agencia Intemnacional de Energia. I N
La continuidad de la conexién con Argentinay su estabilidad serén claves para asegurar el abastecimiento futuro, sobre todo si emergen nuevas demandas
industriales o de transporte en el pais. El Gasoducto Cruz del Sur, inaugurado en 2002, atraviesa el Rio de la Plata y constituye la principal infraestructura de
importacion de gas de Uruguay. Su utilizacion, sin embargo, representa apenas una fracciéon de su capacidad tedrica, reflejando un consumo
histéricamente limitado y dependiente de las condiciones del mercado argentino. Sin embargo, el gas natural como fuente de energia para empresas,
hogares y generacion de energia eléctrica sigue siendo una alternativa a otras fuentes. En particular el Plan de Expansion de la Generacion 2024-2043 de
Uruguay, elaborado por el Ministerio de Industria, Energia y Mineria (disponible aqui), concluye que sera necesario incorporar mas respaldo de generacion
térmica entre 2032y 2038.

El informe “Gas 2025" anticipa un mercado gasifero global con mas oferta, flexibilidad contractual y precios competitivos, por otro lado, Argentina se
dispone a realizar inversiones para el aprovechamiento de las enormes reservas de gas natural que posee y que podrian mejorar las condiciones de precios
y capacidad de suministro hacia Uruguay. Por lo tanto, el reordenamiento internacional brinda un marco de mayor estabilidad para sus abastecimientos por
buques (GNL) o por gasoductos desde Argentina, y podria reabrir en el futuro algunas discusiones sobre diversificacion de fuentes energéticas y seguridad
de suministro para Uruguay.

Fotograffa del encabezado de la Agencia Internacional de Energia.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (d6lares por Megavatio hora) precio SPOT promedio anual, interanual y mensual del mercado eléctrico uruguayo seglin datos de la ADME (adme.com.uy).
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION

Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . . Gas Natural LP. .

p : ie Residencial Fueloil - ; u fam Gasoil Nafta

Pais Media Tension Residencial Supergas
Lo USD/MWh USDI! D RO USD! UsD/
Uruguay 142 270 0,69 1,60 2,22 1,26 1,96
Paraguay 40 71 - - 1,04 0,96 1,07
Chile 176 262 0,58 1,66 2,09 1,04 1,33
Brasil 117 207 0,64 1,98 1,57 1,11 1,15
Argentina 91 108 - 0,32 1,01 1,10 1,06

La tarifa eléctrica industrial se estima en base a una cuenta tipo con un consumo mensual de 400 MWh. La del sector residencial se basa en cuatro cuentas tipo (con consumos mensuales de 113 kWh, 216 kiwh, 437
KWh'y 522 kWh) para las distribuidoras que acumulen al menos el 70% de la venta total de energia eléctrica en cada pais. La metodologia completa esta disponible en www.segingenieria.com/categoryfindicadores/.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Octubre 2025 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
64,54 USD 67,99 USD -5,06% 67,87 USD -4,90% 75,63 USD -14,66%
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Consulte las fichas técnicas en: www.segingenieria.com



https://www.iea.org/reports/gas-2025
https://fundacionbariloche.us2.list-manage.com/track/click?u=53383fca2903333e04b13bcb2&id=4eb5e1e9bf&e=4d9b45ee81
https://www.gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/comunicacion/publicaciones/plan-expansion-generacion-2024-2043
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