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INGENIERIA

A continuacién presentamos los indices de precios de la energia y su evolucién,
desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguayy la region.

ENERO DE MENOR AUMENTO PARA LOS iNDICES DE LA ENERGIA EN

Durante el primer mes del afno, varios precios de los energéticos en Uruguay registraron cambios, pero el impacto de aumentos y caidas resulta en un
enero de aumento menor a aios atrds. El gas natural fue el de mayor variacién con una disminucion del precio del 13,4%, en promedio para las tarifas al
publico de MontevideoGas (montevideogas.com.uy). Este energético acumula su tercera baja mensual consecutiva, abaratandose desde octubre 18,3%.

Varios combustibles producidos por ANCAP (ancap.com.uy) mostraron variaciones a la baja al comenzar el afio. El fueloil cayé 12,3%, el gasoil 9,2% v las
naftas 3,9%. En sentido contrario, el queroseno se encarecié 1%. También lo hizo la lefia que, valorada segun los relevamientos a nivel nacional que
realiza el Instituto Nacional de Estadistica (INE, ine.gub.uy), aument6 0,3%.

Por ultimo, la electricidad aument6 5,2% en promedio, sin embargo segun la opcion tarifaria la variacion difiere. La tarifa industrial Grandes Consumidores
2 aumento 4,6% en enero, al tiempo que las residenciales lo hicieron 5,8%* en promedio. Dentro del Gltimo grupo, el aumento de las residenciales fue
como sigue: Consumo Basico lo hizo 14%, Doble Horario 3,2%, Residencial Simple 3% y Triple Horario 0,4%, en base a los datos de UTE (ute.com.uy).

Asi, el Indice de Precios de los Energéticos Industriales, IPEI, mostré un crecimiento durante enero del 0,69%, el menor para el mes desde 2020, y acumulé
un aumento en el afio mévil del 8,38%. Por otra parte, el indice de Precios de los Energéticos Residenciales, IPER, crecié 11,61% y acumula una variacion
enlos tltimos doce meses del 7,01%.

Aunque a primera vista llama la atencidon por lo alta de la variacion mensual de enero del IPER, vale sefialar que es la menor en los ultimos 11 afios para el
indice en el mes. Esto se explica en que una parte significativa del aumento no responde a la variacién de los precios sucedida en enero sino que
corresponde a la incidencia del plan UTE Premia. Aplicado en diciembre desde 2012, el menor impacto del descuento durante el dltimo afo explica el
menor salto del precio de la electricidad en enero de 2023y, por tanto, del IPER.

Variaciones Gas natural Fueloil Gasoil Electricidad Queroseno Lena
Enero 2023 13,4% 12,3% 9,2% 5,2% 1,0% 0,3%

*Cada tarifa de electricidad esté integrada por varios componentes que pueden cambiar su precio en distinta medida. La variacién de precio de cada tarifa depende de la ponderacién de
dichos componentes, estos son, la potencia contratada, el consumo y su distribucién. Las variaciones de precio de las tarifas de electricidad aqui presentadas, surgen de evaluarlas segun el
consumo promedio por tarifa para cada una de ellas. La variacion general de las tarifas residenciales surge de ponderar la variacion de cada tarifa segtin la cantidad de clientes.

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (marzo 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segun el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lena, fueloil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: Indice de precios (diciembre 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segtn el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, Supergas, gas natural, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de hogares segin
tltimo censo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atrds Valor doce meses atréds
$3.672,9 $3.313,5 $3.603,1 $ 3.456,0

LA SEQUIA'Y LA GENERACION ELECTRICA EN URUGUAY

La sequia es un fenémeno climatico recurrente en Uruguay y uno de sus impactos mas significativos se observa en la generacion eléctrica. Reduce el
caudal de los rios y la capacidad de produccion de hidroelectricidad, derivando en un aumento de la produccién térmicay de laimportaciény, por tanto, en
los costos de generacion. La inclusion de fuentes de energia renovable no convencionales ha disminuido la vulnerabilidad histérica del sistema eléctrico.
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asociada a bajos aportes hidricos. Entre febrero de 2020 y marzo

de 2022 se registrd una de las peores sequias en el pais, que e m Aporte hidrico Salto Grande
destaca por su intensidad, pero en especial, por su extension. = Promedio década movil
Durante 26 meses, el generador eléctrico més potente del

Uruguay, la represa de Salto Grande, recibi6 aportes hidricos 57%
menores al promedio de la década anterior, con un pozo de
disponibilidad en enero de 2022 cuando el aporte fue 94% menor
al promedio. Responsable del 40% de la produccién hidraulica, la 6000
cuenca del Rio Negro mostré una situacion similar, con registros
de aportes 61% menores al promedio de 2010-2019. AR
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Felizmente, la disponibilidad de agua se recuperd, la represa de
Salto Grande en abril de 2022 mostré aportes hidricos 6 veces 2000
mayores a los observados un ano atrds y hasta agosto los
registros fueron 29% mayores al promedio para la época. Una
situacion similar se observd durante julio y agosto en las 2010 2015 2020
represas sobre el Rio Negro. Este incremento pareci6 cerrar el
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periodo de sequia més largo de las Ultimas décadas, tanto es asf, m Aporte hidrico Rincon del Bonete
= Promedio década movil

que el trienio 2020-2022 es el de menores aportes hidricos
observados desde 1947.

Desde el punto de vista de la generacion, durante este periodo la
produccion de hidroelectricidad cayd. De representar el 59%
entre 2015 y 2019, la generacion hidroeléctrica bajo al 34%
durante la sequia de febrero de 2020 hasta marzo de 2022. El
viento se posicion6 como el recurso de respuesta a la coyuntura,

representando el 40% de la generacion total y ubicando a la » " R
, . L. . . Fuente: Elaboracion de SEG Ingenieria en base a datos de “Informes mensuales MMEE”, Administracién del Mercado
energia edlica como la principal fuente del pais en el periodo. Eléctrico (ADME, adme.com.uy), diciembre de 2022.

Mirar el desempeno del sistema eléctrico uruguayo durante la sequia 2020-2022 constituye un ejercicio interesante, ya que fue la primera vez que una
sequia sucede luego de la transicion energética de la matriz de generacion. En ese sentido, los graficos a continuacion presentan la comparacién con la
sequia de 2008-2009, las diferencias son sustanciales.

LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA EN URUGUAY DURANTE SEQUIAS

Matriz de generacion eléctrica por fuente, participacién renovable e intercambio con el exterior en periodos de sequia.

Antes de la Transicion Energética Después de la Transicion Energética

Marzo de 2008 a julio de 2009. Febrero de 2020 a marzo de 2022. Septiembre de 2022 al 14 de febrero de 2023.
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Fuente: Elaboracion de SEG Ingenieria en base a datos de “UTEi - Histérico Composicion Energética por Fuente de Energia”, Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (UTE, ute.com.uy).

La primera de ellas radica en la respuesta a la baja hidraulicidad, la matriz anterior, caracterizada por un aumento de la produccion térmica, frente a la
matriz actual, con incremento de renovables no convencionales, especialmente edlica. La segunda es la autonomia de la matriz, mientras antes de la
transicién energética la produccion local de energia cubria el 84% de la demanda, la matriz posterior generé el 115%. En este sentido, la mayor capacidad
sefala la tercera diferencia fundamental, la transformacion de una matriz eléctrica importadora a una exportadora. Antes, el faltante de generacion se
cubria con importacion, al tiempo que durante la sequia 2020-2022 se gener6 un excedente exportable. En 2021, el ingreso por exportacion fue de
aproximadamente 594 millones de délares, ubicando a la electricidad como el sexto producto de exportaciénya UTE como la mayor empresa exportadora
del Uruguay (excluyendo zonas francas).

UTE AHORRA 800.000 DOLARES POR DiA POR IMPORTACION DE BRASIL Sobre mediados de 2022, lo que parecia ser el final de una
Costos variables de generacion térmica en Uruguay, del 11/2 al 17/2, e importacion de Brasil. En USD/MWh. extensa sequia tuvo un abrupto freno. A partir de septiembre

los aportes se desplomaron nuevamente, promediando una
caida del 64% para Salto Grande y 88% para Rincén del Bonete.

20 2858 288,2 Esto ha repercutido en un aumento de la generacion térmicay
! del precio SPOT del mercado eléctrico, que en octubre fue de
260,5 18,8 USD/MWh (d6lares por megavatio hora) y trep6 hasta

187,4 USD/MWh en enero de 2023.
Sin embargo, excedentes disponibles de Brasil han inducido a
200 193,6 que desde el domingo 5 de febrero la importacién de energia
eléctrica esté desplazando a la térmica y proveyendo el 30%
150.9 de la demanda de Uruguay. Segun inform¢ la presidenta de
! UTE, Ing. Silvia Emaldi, a Subrayado (disponible aqui), la
compra de energia del exterior se realiza a precios que oscilan
entre los 60 y 100 USD/MWh, sensiblemente menores a los
100 s costos de generacion térmica local, entregando un ahorro

Importacion diario de 800.000 délares a UTE.
60 de Brasil
Si bien fueron cuestionadas en su momento, las inversiones
realizadas en nueva infraestructura energética dan
tranquilidad en momentos de un nuevo agravamiento de la
0 sequia. Estas inversiones incluyen el ciclo combinado, 540 MW
CTR

319,6

Motores Ciclo Punta Ciclo Punta instalados en Punta del Tigre; la diversificacion de la matriz
Central Combinado del Combinado  del Tigre s
Batlle Cerrado Tigre Abierto 7v8 con renovables, cerca de 1.800 MW de edlica y solar; y la
Fuente: Elaboracién de SEG Ingenieria en base a datos de generacion térmica de “Costo variable de los recursos”, conversora de frecuencia para intercambiar energia con
Administracién del Mercado Eléctrico (ADME, adme.com.uy), febrero de 2023, y de importacién de nota “Ante la sequia y I
baja produccién de energia en Uruguay, UTE importa desde Brasil”, Subrayado (subrayado.com.uy), 6 de febrero de 2023. BfaSI|, instalada en Melo.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (délares por Megavatio hora) precio SPOT promedio anual y mensual del mercado eléctrico uruguayo segln datos de la ADME (adme.com.uy).
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION
Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . q Gas Natural P. .
p p i Residencial Fueloil : : “ fam Gasoil Nafta
Pais Media Tension Residencial Supergas
b USD/MWh USD/ s R USD/ ]
Uruguay 135 283 0,82 2,07 1,61 1,50 1,83
Paraguay 39 56 - - 1,50° 1,22 1,26
Chile 119 176 0,60 1,78 1,96 1,43 1,60
Brasil 111 187 0,93 2,33 1,60 1,22 0,97
Argentina 89 54 - 0,26 0,66 1,11 0,97

Tipos de cambio segtin datos de los bancos centrales de cada pais. USD/MWh equivale a d6lares por megavatio hora. Cuenta de energia eléctrica tipo industrial con un consumo de 400.000 kWh/mes y residencial con un consumo de 250 kWh/mes, en la tarifa Residencial Simple para Uruguay y en la tarifas que correspondan
a ese consumo para las distribuidoras del resto de los paises que acumulen al menos el 70% de la venta total de energia eléctrica del pais. * Valor en moneda local igual al mes anterior por falta de actualizacién en fuente,

L
BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Enero 2023 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
82,66 USD 81,20 USD 1,79% 91,59 USD -9,75% 86,21 USD -4,11%
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Consulte la ficha técnica en: www.segingenieria.com
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