INDICADORES ENERGETICOS

Diciembre|2020

INGENIERIA

A continuacién presentamos los indices de precios de la energia y su evolucién,
desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguayy la region.

ENERGETICOS A LA BAJA AL CERRAR 2020

En el dltimo mes del afio, el indice de precios de los energéticos industriales, IPEl, experimentd una caida del 0,06% a consecuencia de la baja en el coste
de dos energéticos. En primer lugar, el gas natural, valorado en las tarifas al publico de la empresa MontevideoGas (montevideogas.com.uy), registré una
caida en diciembre de 1,12% promedio en sus tarifas. En segundo lugar, la lefa se abarat6 0,45% en el mes, segln datos del Instituto Nacional de
Estadistica (INE, ine.gub.uy).

Pero la caida para el costo de los energéticos residenciales fue mds intensa, ya que, ademds de la disminucion de los precios del gas natural y la lefia, se
suma la baja del precio de la electricidad de un 16,1% en diciembre, segln datos del INE. Este descenso es consecuencia de la aplicacion del plan
comercial “UTE Premia”, que bonifica los cargos por potencia contratada y fijo a la mayoria de los clientes residenciales de Uruguay en diciembre de cada
ano desde 2012. De esta manera, el indicador del costo de la energia residencial descendi6 en el mes 12,35%.

Al cerrar el 2020, en la comparacion interanual con 2019 se aprecia que la energia industrial, valorada en el IPEI, se encarecio 8,42% y varié por debajo del
aumento del nivel general de precios, que creci6 en el mismo periodo 9,41% segun el IPC elaborado por el INE. Por otra parte, el IPER creci6 por encima
aumentando 19% respecto a diciembre de 2019. Sin embargo, es importante sefnalar el caracter transitorio del alto valor en la categoria, ya que es
consecuencia de la fuerte distorsion que puntualmente provocan en el precio de la electricidad los planes comerciales que ejecuta la UTE a fines de cada afio.

Enloquevade enero de 2021 se han registrado varios cambios en los precios de la energia, cuyos efectos serén dimensionados en el préximo reporte.

Electricidad Residencial 16,1% Gas Natural 1,12% Lena 0,45%

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (marzo 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segtin el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, leia, fuel oil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: Indice de precios (diciembre 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segun el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, gas, fuel oil, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) v cantidad de hogares seguin
tltimo censo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atras
$ 2.656,3 $3.030.6 $3.029,1 $2.176,1

10 DESTACADOS ENERGETICOS DEL 2020

1.- Sequia: Los aportes hidricos durante el ano que termind se encuentran entre los mas bajos en las ultimas décadas. En base a datos de la Administracion
del Mercado Eléctrico (ADME, adme.com.uy) las represas en la cuenca del Rio Negro registraron el 22 registro de aporte mds bajo en medio siglo, al tiempo
que, en Salto Grande, la unidad de mayor potencia instalada del Uruguay®, el aporte también fue el 22 menor registro desde la entrada en operacion de la
central.

2.- Generacion renovable: Asi, Uruguay registr en 2020 la produccion de energia hidrdulica mas baja en catorce anos y el menor ratio de participacion en
la matriz de generacion desde 1981 con el 34%2 Como suele suceder en aiios secos, la produccién en base a combustibles fosiles crecio, llegando casi a
triplicarse respecto al afo anterior. Sin embargo, la produccién térmica alcanzé tan solo al 6,9% y la matriz de generacion de electricidad fue 93,1%
renovable®.

RENOVABLES NO CONVENCIONALES PRINCIPAL FUENTE DE GENERACION EN 2020
Matriz de generacion de eléctrica de Uruguay por fuente para el periodo 1981 - 2020, en porcentaje.
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Fuente: Elaboracién de SEG Ingenieria en base a datos para el periodo 1981-2003 del Balance Energético Nacional 2019, “Generacién de electricidad por central”, Ministerio de Industria, Energia y Mineria
(gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/) y 2004-2020 de “Historico de la composicién energética por fuente”, Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (portal.ute.com.uy), enero de 2021.

3.- Renovables récord: A diferencia de lo que acontecioé histéricamente en Uruguay, la respuesta a la baja hidraulicidad la realizaron las energias
renovables no convencionales, que en conjunto totalizaron una participacion del 59% en la matriz de generacion eléctrica del pais. La energia solar
fotovoltaica alcanzé una produccion de 423 GWh y un aporte de 3,6% y la generacion a biomasa llego a 1.027 GWh y 8,8% de la matriz, registros mdximos
tanto de energia volcada y como de participacion para ambas fuentes. La energia e6lica también fue récord durante 2020, con 5.456 GWh y aportando el
47% de la matriz total se convirtié en la mayor fuente de generacion eléctrica del Uruguay, por primera vez desde la introduccién de la tecnologia en 2008*.

4.- Uruguay pais lider en transicién energética: ocupa el puesto 112 en el indice de Transicién Energética, es el mejor ubicado fuera de Europay sélo es
superado por los nérdicos, Suiza, Austria, Reino Unido, Francia y Paises Bajos. Este indicador, elaborado por el Foro Econémico Mundial (weforum.org), valora
la preparacion para la transicion energética y el rendimiento de los sistemas de energia en 115 paises. En el segundo componente, Uruguay es el 42 mejor
ubicado a nivel mundial®.

5.- Pandemia mundial: La crisis global sin precedentes a consecuencia de la pandemia de la COVID-19 atraviesa a todos los sectores de actividad y aun
estd por verse cudl serd la dimension de esos impactos. No obstante, algunas consecuencias fueron inmediatas y el sector energético ya muestra algunos
indicadores que podrian dimensionarlos. La pandemia constituy6 en 2020 el mayor shock en la historia reciente del sector de la energia, con una caida del
5% en lademanday del 18% en la inversion. La baja actividad trajo un consuelo, las emisiones globales de gases de efecto invernadero del sector cayeron 7%?°.

6.- Pandemia en Uruguay: Por el lado de la electricidad, si bien la CRECE DEMANDA DE ELECTRICIDAD Y GLP EN PANDEMIA
demanda anual crecié levemente un 0,37% respecto a 2019, si se Variacion de la demanda de energéticos en Uruguay, entre 2019 y 2020.

observa por sectores se aprecian resultados variables, el industrial y el 10%
comercial y servicios donde la demanda cayé 6% v 4,1%

respectivamente, y el residencial donde se increment6 un 5,6%. Por el 8,4%
lado de los combustibles la realidad también fue distinta segtn el tipo s« 5 69
de energético, mientras la demanda de gasolinas y gasoil baj6 6,8% v e
2,.% respectoa 2019, la de Supergds creci6 8,4%.
Dado que la temperatura media anual en los Gltimos dos afios fue —**
similar’, las variaciones antes expuestas sobre la demanda de
energéticos y lo efectos de la pandemia parecen estar relacionados. La -4,1%
mayor permanencia de la poblacién en los hogares podria explicar el =% -6,1%
. . . . ) -6,8%
aumento en el consumo de electricidad residencial y el Stpergés, vy la
caida en la demanda de gasolinas. Por otra parte, la merma en la
actividad econdmica estaria relacionada con la menor demanda de -10%
electricidad en los sectores industrial y comercial y servicios, y de Industrial  Comercialy Residencial Gasoil Gasolinas  Supergdas
g Servicios
gasoil.
Electricidad* Combustibles

7.- Movilidad eléctrica: En mayo se incorporaron 30 Omnibus #No se encuentran disponibles los datos de facturacién de diciembre. Las variaciones presentadas
eléctricos a la flota de vehiculos eléctricos del pais. La inversion de 12 cerrespondenal periodo comprendido entre eneroy noviembre de cada afio.

Fuente: elaboracién de SEG Ingenieria en base a datos de "Facturacién electricidad UTE por sector" y "Venta
millones de ddlares estuvo enmarcada en una estructura de subsidios mensual de derivados de petréleo al mercado interno y zona franca”, Ministerio de Industria, Energia y Mineria

b q | lai i6n d hicul 6 a (gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/); “Facturacion y clientes por categoria tarifaria”, Administracion
que busca impulsar la incorporacion de vehiculos eléctricos por parte Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (portal.ute.com.uy) vy "Detalle de venta de combustibles -

de los operadores del transporte Dl]b|iCO, cubriendo la diferencia en el Mercado interno”, Administracion Nacional de Combustibles Alcohol y Pértland (ancap.com.uy); enero de 2021.
precio inicial frente a una unidad a combustién. Los émnibus correspondieron 20 a CUTCSA, 4 a COECT, 3 a COME y 3 a UCOT. Estas nuevas unidades se
suman a las 4 ya existentes, 1 perteneciente a CUTCSA, que circula en Montevideo desde hace afos, y 3 pertenecientes a la empresa CodelEste del
departamento de Canelones. En 2021 se prevé una convocatoria de 100 nuevas unidades bajo este mecanismo.

8.- Nueva regulacion de combustibles: La ley de Urgente Consideracion, promulgada por el Gobierno Nacional, establecié un nuevo marco regulatorio en
el sector de los combustibles liquidos y la creacién de un Comité de Expertos. El marco dispone que el Poder Ejecutivo aprobara los precios de los
combustibles elaborados por ANCAP en sus plantas de distribucién primarias y maximos en base a dos informes preceptivos, uno elaborado por laempresa
y otro por la Unidad Reguladora de Servicios de Energia y Agua, este Ultimo que contendrd los Precios de Paridad de Importacion, en funcion de una nueva
metodologia aplicada desde octubre. El Comité de Expertos tenia el objetivo de estudiar a ANCAP, |a refineria, la distribuciéon de combustibles, los marcos
regulatorios y presentar los estudios y el informe en un plazo de 180 dias.

El pasado diciembre el Comité presenté un pormenorizado trabajo donde propone un nuevo modelo del mercado de combustibles cuya implementacion
llevaria tres anos y que terminaria en un mercado de regulacién minima. El objetivo central es el abastecimiento al menor costo posibles y en todo el pais,
donde el precio a fijar seria en planta de ANCAP, sin determinacién de precios intermedios o al consumidor final, buscando fomentar la competencia en
partes de la cadena de comercializacion. El informe (disponible aqui) quedd a estudio del Poder Ejecutivo para evaluar sus conclusiones.

9.- Desplome del petréleo: La migracion a fuentes no contaminantes, el advenimiento de la movilidad eléctrica, entre otros procesos prometen mitigar el
crecimiento de la demanda global de petréleo, pero, desde 2009, la demanda ha crecido afio a aio aumentando, hasta 2019, un 14% en total®. Sin
embargo, la pandemia ha significado una contraccién sin precedentes en méas de un siglo, se estima que respecto al ano anterior la demanda de 2020
habra caido 9,1%, alcanzando un valor de 91,7 millones de barriles diarios (mb/d)®°. Durante los momentos de mayor contraccion la demanda cayé 29
mb/d*® (32% de la demanda total).

10.- Eficiencia Energética desacelera en 2020: Si bien la Eficiencia Energética es la principal accion para reducir las emisiones de efecto invernadero, la
misma ha mostrado preocupantes signos de desaceleracion. La intensidad energética mundial, medida como la cantidad de energia primaria consumida
por unidad de producto bruto interno, venia descendiendo, 1,6% en 2019y 1,5% en 2018. Sin embargo, en 2020 la mejora en dicho indicador fue de apenas
0,8% segtn un reciente informe de la Agencia Internacional de Energia (disponible aqui).

* Balance Energético Nacional 2019, “Potencia instalada por tipo de equipo”, Ministerio de Industria, Energia y Mineria (gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/), enero de 2021.

2En base a datos del Balance Energético Nacional 2019, “Generacion de electricidad por central”, Ministerio de Energia, Industria y Mineria (gub.uy/ministerio-industria-energia-mineria/) e “Histérico de la
composicion energética por fuente”, Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (portal.ute.com.uy), enero de 2021.

*En base a datos de “Histérico de la composicion energética por fuente”, Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (portal.ute.com.uy), enero de 2021.

*Idem anterior.

® “Fostering Effective Energy Transition - 2020 edition”, Foro Econémico Mundial (weforum.org), mayo 2020.

S “World Energy Outlook 2020”, Agencia Internacional de Energia (iea.org), octubre 2020.

7 En base datos de temperaturas medidas diarias de cinco estaciones meteorolégicas del “Banco datos agroclimaticos” del Instituto Nacional de Investigacion Agropecuaria (inia.com.uy), enero 2021.
®En base a datos de "Analysis: World has already passed 'peak oil', BP figures reveal", Carbon Brief (carbonbrief.org), septiembre de 2020.

9 En base a datos del “Oil Market Report- October 2020”, Agencia Internacional de Energia (iea.org), octubre 2020.

*°"peak oil is suddenly upon us", Bloomberg (bloomberg.com), diciembre 2020.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (ddlares por Megavatio hora) precio SPOT promedio mensual del mercado eléctrico uruguayo segin datos de la ADME (adme.com.uy).
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION

Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . q Gas Natural G.L.P. :

: ; i Residencial Fuel Oil : : 5 Gas Oil Nafta
Pais Media rension | " (usp/mwh) (uso/) gl Sunergas (usor) (uso/)
Uruguay 110 235 0,62 1,19 1,11 0,95 1,30
Chile 126 190 0,38 1,49 1,79 0,66 1,02
Brasil 95°? 158°? 0,50° 1,71 1,12 0,68 0,86
Argentina 54 67 0,44° 0,20 0,63 0,80 0,85
Paraguay 41 59 - - 0,72 0,66 0,88

USD/MWh equivale a délares por Megavatio hora. Cuentas tipo: tarifa Residencial Simple con un consumo de 250 kWh/mes y tarifa Gran Consumidor 2 con un consumo de 400.000 kWh/mes. Tipos de cambio segun datos de los bancos centrales de cada pafs. * Precios a octubre de 2020." Precios a noviembre de 2020.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Diciembre 2020 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
49,99 USD 42,69 USD 17,10% 40,19 USD 24,39% 67,12 USD -25,51%

Edicion N2 150 | Diciembre 2020

Consulte la ficha técnica en: www.segingenieria.com
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